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Est-ce intéressantaujourd
' hui d

' investirdans
desobligations ?

Oui
,

onpeutencore s'

y

intéresser . Mais il fautfaire
vitecar la baissedestaux

d

' intérêtrend les
obligationsmoinsattrayantesqu' il

y

a quelquesmois . Avec
cellesémisespar l

' Etat
,

vousaurezunrendement
autourde 2 %%

, comparableauniveau d

' un
traditionnelLivret A et toutaussisûr . Tandisqu'avec les

obligations d

'

entreprises ,

onpeutfacilementtrouver
du

5

%%
à 6 %% . Mais le taux d

' intérêtoffert n' estpas
le seulélément à prendreencomptepourévaluer le

rendementréel d

' uneobligation . 11fautaussivoir
sonprix d

' émission
,

la duréedutitre
,

la fréquence
descoupons et

le montantduremboursement à l

'

échéance . D

' unemanièregénérale , plus le taux d

'

intérêt estattractif plus le
niveauderisqueestélevé.

1>BernardPARAN
,

associé et responsable dupôle financierde la sociétédegestiondupatrimoine Thésaurus

« Préférezlestitresémisparlesgrandesentreprises »

Justement
,
quelssontlesrisques d

' unteltype
deplacement ?

Quandonachètedesobligationsémisesparune
entreprise ,

le premierrisqueestquecelle-cifasse
faillite .

C' est
la raison pourlaquelle il estpréférable

d

' investir surdessociétés solidesfinancièrement .
II

fautégalement seméfierdesproblèmesde
liquidité . Si l

' onveutpouvoirvendreouacheter une

obligationfacilement
,

mieuxvaut le faireavecdestitres
émisparcesmêmesgrandesentreprisesoubienpar
l

' Etatfrançaiscar le marché estalorspluslarge.

N' est-cepasunmarché tropcompliquépour
lesparticuliers ?

Pourtouscesmotifs
,

ainsiqu' enraison d

' unemise
initialeparfoisélevée

,

l

' achatendirect n' estpasévi

dent
. Moinspopulaire et

d

'

apparence plus
complexeque le

marchédes
actions

,

celuides
obligations estgénéralement le

terraindes investisseurs
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